n dit artikel zullen we door middel van het ana-
lyseren van grafieken van verschillende aande-
lenmarkten trachten te bepalen waar de markt zich
momenteel bevindt en welk koersverloop we kun-
nen verwachten gedurende de komende maanden.

tekst: Richard Abma

Het koersdoel van 400 punten voor de AEX-index,
zoals gesteld in een vorig TK A-artikel (julifaugustus
2008), is gedurende de afgelopen weken ruimschoots
bereikt. De in eerdere artikelen aangegeven short-
mogelijkheden in de AEX-index (boven de 500-pun-
tengrens) konden hierdoor verzilverd worden. Voor
long-only-beleggers is daarbij de tijd aangebroken
om weer aan de koopkant actief te worden. Herstel
op de aandelenmarkten lijkt namelijk aanstaande.

Duitse index

De Duitse aandelenindex (DAX-index) toont ons
belangrijke informatie voor het te verwachten koers-
verloop na de recente verkoopgolll Vanuit de week-
grafick komen daarbij twee belangrijke technische
aspecten duidelijk naar voren. Allereerst zien we
dat de DAX-index steun heeft gevonden nabij het

WEEKGRAFIEK DAX-INDEX
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Figuur 1: De weekgrafiek van de DAX-index toont ons een dalend wigpatroon.
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In de rubrick Charting worden allerlei
onderwerpen uit de charttechnische of
visuele analyse bij de kop gepakt.
LN, ABMA (CMT) is werkzaam
bij zen bekende Amsterdamse bank als

-N. ABI

38,2%-Fibonacci-correctieniveau van de opgaande
beweging startend in 2003 en eindigend in 2007
(zie figuur 1). Dit niveau is het eerste belangrijke
steunniveau voor de DAX-index sinds de start in
2003 van de opwaarts gerichte beweging in deze
aandelenmarkt. Het is over het algemeen een sterk
teken als de DAX-index dit eerste steunniveau weet
ie handhaven. Het tweede belangrijke technische
aspect dat we kunnen waarnemen in
de figuur, is het ontstane dalende wig-
patroon. Dit wigpatroon ontwikkelt
zich binnen een opgaande markt en is

situatie een opwaartse doorbraak uit
het wigpatroon plaats. Een opwaartse
eindbeweging van de DAX-index kan
een opwaarts langetermijnslotstuk voor
de DAX-index inluiden. Het koers-
doel vanuit dit patroon is in dit geval
minimaal de vorig geplaatste top in de
DAX-index rond het 8000-puntenni-
veau. Naar verwachting zal dit nict op korte termijn
gebeuren. Volgens een methode van Connie Brown,
beschreven in haar boek ‘Technical Analysis for the
Trading Professional’, kunnen we grofweg het tijd-
stip herleiden waar het einde van deze beweging zich
zou moeten gaan bevinden. We bepalen dit tijdstip
door de twee lijnen waar de wig uit bestaat door te
trekken tot ze elkaar kruisen. Zoals in de figuur te
zien 1s, komen we dan uit rond begin 2009,

Nederlandse index

Waar de DAX-index steun vindt nabij het 38,2%-
Fibonacci-correctieniveau, gebeurt dit voor de
AEX-index nabij het 61,8%-Fibonacci-correctieni-
veau van de opgaande beweging startend in 2003
en eindigend in 2007, Op basis van relatieve sterkte
staat de DAX-index er hierdoor een stuk beter voor
dan de AEX-index. Joe DiNapoli schrijft hierover in
zijn boek “Trading with DiNapoli levels’. Een sterke
beweging omhoog vindt steun nabij het 38,2%-
niveau en cen minder sterke opwaartse beweging
vindt minimaal steun bij het 61,8%-correctieniveau.
Met name het zware gewicht van financials in de
AEX-index zorgt ervoor dat de AEX-index onder-
maats presteert.

In eerdere artikelen kwam reeds naar voren dat een
neerwaarise uitbraak uvit het opwaartse, parallel
lopende trendkanaal (zie figuur 2) tot neerwaartse
versnellingen kon leiden. De niveaus waar vervol-
gens steun kon worden gevonden waren het 38,2%-
(430), 50%-(391) en het 61.8%-(350)Fibonacci-cor-
rectieniveau. De eerste twee zijn na lichte steun
uiteindelijk gesneuveld, maar het laatste niveau zou
nu moeten houden, om zo een opwaarts herstel te
bewerkstelligen. Onze verwachte koersontwikkeling
van de AEX-index voor de komende maanden is
weergegeven met de zwarte lijn in de weekgrafiek.

De Belgische index (BEL20-index) toont ook een
interessant beeld in de daggrafick. Gedurende de
laatste maanden beweegl deze index zich voort in
cen zijwaarts gericht parallel kanaal. Recent heeft
de Belgische index binnen dit zijwaartse tradingka-
naal, de in juli 2008 geplaatste bodem met een hoog
volume getest. Het is een bekend verschijnsel dat
hoge volumes bij een belangrijke steun in de grafick

daardoor een positief patroon. Nor-
maal gesproken vindt in een dergelijke

een bodempatroon bevestigen. Na het testen van

tradingmanager. Hij schreef dit artikel op 3 g 7
de dubbele bodem is de Belgische index vervolgens

persoomlijke titel (www.richardabma.nl).
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met een ‘Breakaway WEEKGRAFIEK AEX-INDEX
Gap’ omhoog geklom- S By s

men, zoals e zien is in 0.0% . e ]
figuur 3.

Een uitbraak omhoog
via een Breakaway Gap,
in combinatie met een
hoog volume, kunnen
we als een betrouw-
baar koopsignaal zien.
Normaal gesproken

komt dit type gap bij .
het afronden van een 16.0% 200 I
belangrijk koerspatroon "le002""'2003 " 2004 " 2008 2006 | l2007 2008 20

voor. In dit geval betreft Figuur 2: De weekgrafiek van de AEX-index vindt steun nabij het

61,8%-Fibonacci-correctieniveau.

— — ]

het het afronden van
een bodempatroon. De

gap wordt veroorzaakt door een prijsschok van- DAX-index, de AEX-index en de BEL20-index
wege een significante gebeurtenis in de markt. De de sterkste. Waar de eerder genoemde indices
significantie is in dit geval aantoonbaar vanwege namelijk steun vinden nabij belangrijke Fibon-
het hoge volume waarmee het gepaard is gegaan. acci-correctieniveaus van de opwaartse beweging
Dit patroon is een belangrijk visueel signaal voor startend in 2003 en eindigend in 2007, vindt de

, de start van een nieuwe trend in de Belgische index. Amerikaanse index juist steun op het uitbraakni-

i Belangrijk is nu dat deze nitbraak bij een hertest veau van de toppen geplaatst in 2000. Gedurende

| niet gevuld wordt. Dit zou de kracht van het de opwaartse beweging van de afgelopen jaren is
bodempatroon ten goede komen. de Dow Jones uitgebroken boven de hoogtepun-

ten geplaatst in het jaar 2000 en heeft vervolgens

erikaanse

Am dex een nieuw hoogtepunt rond het 14000-puntenni-
Ten slotte analyseren we de weekgrafick van veau geplaatst. Gedurende de recente verkoopgolf
de Amerikaanse index (Dow Jones Industri- heeft de Dow Jones deze uitbraak getest nabij de
als). Deze index toont zich ten opzichte van de in figuur 4 getekende trendlijn over deze oude
S toppen. De test van deze trendlijn is gepaard
DAGGRAFIEK BEL20-INDEX gegaan met hoge volumes (nict getoond), waarna
400 de Dow Jones weer richting het 11500-niveau is
. 390 22
Tiroey | 380 herstelt. Bij een succesvolle hertest als deze kan
Losetor 2 s de Amerikaanse index de komende maanden zijn
'.' 350 weg weer vervolgen in de richting van de opwaart-
: 340
'l 330 se trend.
+ = 320
Ya . 0 ?I' O s =l B - 310
L B Jl‘ I ICRH R W * 2ol 300 Conclusie
i !
dl ‘II 33 Concluderend kunnen we stellen dat de geana-
—_— - ~ e i lyseerde aandelenmarktindices charttechnisch
Foa nabij belangrijke steunniveaus zijn beland. De
i DAX-index beweegt zich voort in een dalend wig-
5 E : o = atroon en vindt daarbij steun nabij het 38,2%
_M2fsfeef2 Jo M6 231807 Ha 21 28] 111851 BB [i5 |zz_[gr_1 patroon en vindt daarby steun nabi) het 38,2%-
ay IJu[r}med ! Lt.luh.r i :gugust dsipgerb;rd Oc Fibonacci-correctieniveau. De AEX-index is die-
Figuur 3: De daggrafiek van de BEL20-index toont een dubbele bodem e - : S .
Hepaard gaand et een hooghiolime. per gedaald dan de DAX-index, maar \-l_ndt in de
- grafiek steun nabij het 61,8%-correctieniveau op
= ~ 1 350 punten. De Belgische index toont daarnaast
WEEKGRAFIEK INDU-INDEX St gl
= — e — het voltooien van een bodempatroon op hoog

volume en is omhoog geklommen door middel
van een breakaway gap. Ten slotte heefl de Dow
Jones Industrials haar vitbraakniveau van de
geplaatste top in het jaar 2000 getest en is vervol-
gens weer omhoog geklommen. Alle vier geana-
lyseerde markten hebben ruimte om opwaarts te
herstellen. Relatiel gezien maakt de Amerikaanse
index hierbij de sterkste indruk, gevolgd door de

| ' : Duitse index en daarna de Belgische en Neder-
: ; 10 landse index. Het grotere gewicht in combinatie
F'ﬁ met de slechte prestaties van de linanciéle sector
1999 12000 " '[2001 "Booz " Ta00s —r&naaﬁw||'|20b||5'|||||éaazrr- boo7 2008 in deze laatste twee indices, zal hier zeker aan heb-
Figuur 4: De weekgrafiek van de Dow Jones Industrials-index laat steun zien ben bijgedragen. Al met al lijkt herstel voor

nabij de trendlijn geplaatst boven de vorige behaalde hoogtepunten.

de aandelenmarkten nabij.
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